IX. Wyniki finansowe

Grupa PSB S.A., jako podmiot oddzielny w stosunku do
cztonkow, jest z zatozenia jednostkg samofinansujaca sie,
ale zorientowang na minimalny zysk. Ma on wystarczy¢ na
pokrycie kosztéw statych i utrzymanie niezbednych rezerw,
gwarantujgcych wyptacalno$¢ zobowigzan wobec dostaw-
coOw. Zasadnicze zyski finansowe, wynikajace z lepszych
warunkéw zakupowych, dodatkowych bonuséw i inne
oszczednosci przekazywane sa firmom Akcjonariuszy.

W 2010 roku sprzedaz Grupy PSB znaczaco wzrosta
(0 11.1%) w poréwnaniu do roku poprzedniego. Odnoto-
walismy takze znaczacy wzrost zysku netto, ktory po raz
pierwszy w historii Spétki przekroczyt 10 min ziotych. Byt on
spowodowany w duzej mierze polityka Spotki, polegajaca
na ptaceniu zobowigzan w krétkich terminach i uzyskiwa-
niem skont. Z tytutu skont i odsetek od nieterminowych
ptatnosci w 2010 roku Spotka uzyskata 6,5 min zt wobec
4,2 min zt w roku poprzednim. Miato to jednak odbicie
w poziomie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére w 2010
roku wzrosty o 56,2 min z}, gdy zobowigzania z tego tytutu
wzrosty tylko o 32,3 min z. W minionym roku wyptacono
.bonusy” w tgcznej kwocie 28,9 min zt (w tym bonus mar-
ketingowy 2,6 min zl) — stanowig one dochdd partneréw
handlowych Spéiki, dzielony wedtug zaangazowania w rea-
lizacje sprzedazy.

Obstuga zwiekszajgcej sie wartosci przychodéw realizo-
wana jest poprzez wzrost wydajnosci pracy zatrudnionych
w Spotce pracownikow. Spoétka realizujgc zapotrzebowanie
Akcjonariuszy, obstuguje zréznicowane wartosciowo jed-
nostkowe dostawy, czego efektem jest wzrost ilosci opraco-
wywanych dokumentéw. W 2010 roku zanotowano wiekszg
dynamike ich przyrostu, bowiem ilos¢ dokumentéw gene-
rowanych przez Grupe PSB S.A. wzrosta o 14,8 % przy
wzroscie poziomu sprzedazy o 2,7% nizszym. W efekcie
spadta Srednia wartosc¢ faktury sprzedazy - z kwoty 3 900 zt
netto (w 2008 roku); kwoty 3 410 zt netto w 2009 roku do
kwoty 3 299 zt netto w 2010 roku. llos¢ dokumentow
otrzymanych przez Spoétke wzrosta w podobnym stopniu -
012,7%. Wskaznik stosunku kosztéw funkcjonowania Spot-
ki (koszty Zarzadu) do wielkosSci sprzedazy nieznacznie
wzrost - w 2009 roku 1,54%, a w 2010 roku 1,57% (w czesci
wzrost spowodowany koniecznos$cig obstugi rosnacej ilosci
sklepow ,Mréwka” — Dziat Rozwoju oraz zatrudnieniem
audytorow). W pozycji ,koszty Zarzadu” wykazywane sg
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w rachunku zyskéw i strat koszty funkcjonowania Spoiki
jako catosci, w tym: wynagrodzenia pracownikow (z wyjat-
kiem zatrudnionych w sklepach ,Mréwka”), narzuty na wy-
nagrodzenia, koszty utrzymania biur i magazynéw, koszty
ustug telekomunikacyjnych, reprezentacji, podatki, podréze
stuzbowe itp.

Majatek trwaty Spotki wzrést o 2,9% — z 58,6 min zt w 2009
do 60,3 min zt w 2010 roku (zwiekszenie byto wynikiem
poniesienia naktadow inwestycyjnych w wysokosci 11,2 min
zt, z drugiej strony sprzedano obiekt w Brzegu o wartoSci
ewidencyjnej 7 min zt i wniesiono aport do Spotki ,Stonecz-
ny Zdr6j” w kwocie 0,77 min z}). Poprawity sie wskazniki
ptynnosci finansowej: biezacy — z 1,23 do 1,26; wskaznik
ptynnosci finansowej Il (,szybki”) z 1,09 do 1,16 — Spotka nie
miata probleméw z terminowym regulowaniem swoich
zobowigzan. Liczba pracownikéw Grupy PSB S.A. w roku
2010 wzrosta z 206 do 247 na koniec roku (zatrudnienie
Srednioroczne 232 0s6b), z tego 19 os6b w uruchomionym
sklepie ,Mréowka” w Pinczowie. Nadal wystepuje koniecz-
nos¢ obstugi coraz wiekszej ilosci odbiorcéw, rosnie liczba
wystawianych dokumentéw, dynamicznie rozwija sie siec¢
sklepéw ,Mréwka”. Rozwdj firmy spowodowat proporcjo-
nalnie nieznaczny wzrost kosztow Zarzadu, ktére w roku
2010 wyniosty 20,6 min zt, i byty wyzsze 0 13,2% w stosunku
do poprzedniego roku. Nastagpit wzrost kosztow sprzedazy —
0 16%, co spowodowane byto gtdwnie znaczacym wzros-
tem kosztéw funkcjonowania Fili w Warszawie, (gdzie
w skali roku odnotowali$my ponad 40% wzrostu sprzedazy
i osiggniecie ponad 1 min kalkulowanego zysku netto na
dziatalnosci tej placowki), zwiekszyly sie koszty transportu
i nakltady na reklame. Sytuacja na rynku spowodowata, ze
wieksza grupa naszych odbiorcéw ma problemy z regulo-
waniem naleznosci — pogorszyt sie wskaznik okreslajacy
sptyw naleznosci (z 48 na 58 dni), jak réwniez wzrosty
naleznosci przeterminowane (z 19% stanu naleznosci na
poczatek do 20% na koniec roku). Wskaznik okreslajacy
okres sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug takze ulegt
wydtuzeniu (z 25 do 33 dni).

Posiadany przez Spétke majatek jest finansowany w ponad
32% wiasnymi kapitatami (spadek o 1%), w skiad ktorych
wchodzi kapitat podstawowy, podniesiony w roku 2010 do
kwoty 20,3 min zt.
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Tab. 2.
Wybrane wyniki ekonomiczne Grupy PSB S.A.
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OPiNA NIEZALEZNEGD BIEGLEGOD REWIDENTA
dig
Walnego Zeromadzenia Grupy Polskie Skiady Budowlane Spotka Akcyina w Wefeczy
#a pkres od 01 01,2000 . do 31.12.2010 7.

Preeprowadzilismy badanie zatacronego sprawordania finansowesos Grupy Folskle Sktady Budowdlane 5.4, T siedriby
w Weteczu, za okees o 00,00, 2010 r, do 3112, 200G r,, na ktare skiada sie:

1. wprowadzenie 4o sprawozdania finansowego:

2. bilans sporzadzomy na dzien 3112201007 kbdry po stronie akiywiw | patsywdw zamyka i sumy
A0 679 310,97 zl;

3. rachunek zyskin istrat za rok cbrabowy od 41012010 1. da 31122010 1., wykazuiacy Tvek netto w wysokess
12177 296,59 zi;
4, zestawienie zmian w kapitale {fundusau) wizsnym za rok obrotowy od 0.0, 2000 . do 31.12.2070r. wykazujaoe
awigkszenie kapitaty wizasnego o kwote 16 736 137,03 zi;
5. rachunsk prEeptywow pienieznych Za rok obrotowsy oo 01012010, do 3112, 2010 1. wykazujaoy owickszenie
stany Sradidey pienigznvch o kwote 1 148 590,57 21
&, dodatkowe infarmacje i ohjasnienta.
Za sporzadezenie zgodnego Z obowlazdjacyml pracpisami sprawordanta flnansoweso orar sprawozdania z dzistalnogol
odpowiadzialmy jest Kierownik jeancstki.
Kierownik jedrosthi oraz crtonkawle rady nadzorcze] lwb innego organg hadzorujgeeso jodnastil sa  mebowigranl do
rEpewnienia, aby sprawoztanie finamsowe oraz spravioadanie = dratiatnosci spebnisly wiamagania proewidianse w siowie 7 dnia
29 wrzednia 1994 r, o rachunbowodci (0. U. 2 2009 1. Mr 152, poz, 1223, £ poin. zm.). wanej dalej ,ustawa o rachunkowoss®,
Maszym zadaniem byto zbadanie i wyraienie opinil o ZEcanoici 7 wymagajacymi zastosowania msadami [politdka)
rachunkgwnsci regn sprawozdania fmansoweso oraz oy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotmech
aspoktach, sytuacly majalkows | finamiows, Jak b0 wynik finanseey jednostki oraz o prawsdbowodci Ksigy rachunkoneech
stanowiacych podstawe iego sporzgdzenia.
Badanie sprawozdania finansoweno preeprowadlismy stasownte da postanawlen:
1/ razdziatu 7 ustawy o rachunkemyoicl,
2{ krajowsich skandarddw rowdz]i finansowaj, wydanych przsz Krajows Rade Bieotych Rewidentdw w Polsce.
Badants sprawozdania finansowets zaplanowalismy 1 preeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskad racionalng pewnoss,
porwalajars na swyrazonie opinl o sprawozdanin, W oszcregdinesei badanie cbeimowate sprawdzenie poprawnosci
rastosowanych przez jednostke mead (potyki) rachunkowoic) | Znacracych szacunkin, spravedzenie  w proowazaiace]
mierze W sposth wynywhowy - dowodied 1 mapisow ksiepowych, 2 ktomgch wywikaia liesby 1 informacie zewarte
wospr awgrdaniu Mnansgwym, jak i catoeciows noene sprawozdania tinansoeepo,
Uwazamy, 22 hadanie dostarczyio wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii,
Masoym zdaniem, dhadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) prEedstawia rzetelnie i Jasno iformacie Btotne dia oceny sytuacii majatkowei i finansowe] jednosiki na dzien
AL MO o, jak tez je] wyniku finansowego za rok abrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r.,

bj zostato sporzgdzone Zgodnic 2 wymagalacstni zastosowania zasadami (polityks) rachonkmeosed orag na gpelatawte
prawidiows prowadzonych ksigg rachunkowsyeh,

b jest zpodne z wplywajaoymi na tress spravwszdania finansoween preepisami praved | postanowfeniami statuty jednasthi,
Sprawozdanie £ driatalnosci jednosthi jest kompletne w rozumieniu art. 4% wst. 2 Ustawy O rachunkowoscl, a Zawarte
wr i inforrmacie, pochodzace ze zhadanego sprawmzdaniz finansowego, 53 T nim zgodne.

Kluczowny hiegly rewident:
Michal Bziepfiecki

przeprowardzajacy badanie w imieniy
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Xl|. Bilans

Aktywa

A. Aktywa trwate 2464 5349 9 265 21431 29788 32820 29 835 31378 47 215 58 612 60 342
I. Wartosci niematerialne i prawne 50 195 298 296 170 162 97 47 74 159 102
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2335 4 406 7 468 19351 25904 29 113 26 280 28732 42 326 49 791 48 790
I1. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0 679 392 367 0 0 0 1254
IV. Inwestycje diugoterminowe 79 81 536 765 1689 1724 1529 114 2862 6972 8482
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 667 963 1019 1346 1429 1562 2485 1953 1690 1714
B. Aktywa obrotowe 70917 79 298 82949 110 092 125024 134299 153104 182668 177 345 181335 240337
I. Zapasy 6579 5480 7 868 15 837 24069 19 985 19 329 32047 36 470 21190 19 569
1. Naleznosci krétkoterminowe 63711 73093 74 648 93 854 94529 102412 114797 128553 135650 156808 211562
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 308 188 73 265 624 2280 12 491 15759 3075 2964 8739
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 319 537 360 136 5802 9622 6 487 6309 2150 373 467

SUMA AKTYWOW 73 381 84 647 92214 131523 154812 167119 182939 214046 224560 239947 300679

Pasywa

A. Kapitat (fundusz) wiasny 14 642 17 109 23851 29102 36 919 39838 46 164 57 148 65 486 79 801 96 587

|. Kapitat (fundusz) podstawowy 9500 11784 12 394 13594 15341 15521 15829 16 127 17 391 17 602 20 306

1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

(wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2619 370 4227 5658 7145 7307 7734 8158 10 469 15385 14 855
0 0 0 0 0 20 30 20 20 20 2580
0 2301 4257 6972 9 705 14 863 16 766 23217 27726 37531 46 669

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 528 528 0 445 0 0 0 169 0 0

2523 2126 2445 2878 4283 2127 5805 9626 9711 9263 12177
IX. Odpisy z zysku netto roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 58 739 64 208 68363 102421 117893 127281 136775 156898 159074 160147 204092

o

I. Rezerwy na zobowigzania 139 500 572 2766 6 495 6839 4038 10 113 12 704 12 872
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 4235 4021 17 653 16 919 184 0 0 0
58188 63 205 67 863 97594 110856 103133 113017 151353 148961 147443 191220
551 864 0 20 250 0 0 1323 0 0 0

73381 81317 92214 131523 154812 167119 182939 214046 224560 239948 300679
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Xll. Rachunek zyskow i strat

A. Przychody ze sprzedazy
produktéw towaréw i materiatow 333473 466224 561156 651264 753326 657572 797548 1085001 1210244 1177439 1308351

B. Koszty sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatow 312819 445378 540628 624908 715967 627170 763023 1038409 1165122 1125896 1252042

20 654 20 846 20528 26 356 37 359 30 402 34 525 46 592 45122 51543 56 309
6976 6411 6341 6704 10872 11 862 10213 9 969 17 354 15371 17825
8632 9 806 10910 11615 13210 12 455 13168 15584 16 587 18 164 20 564
5046 4629 3277 8037 13277 6 085 11 144 21039 11181 18 008 17 920
404 5712 9 556 10651 3041 1846 1293 7573 16724 1853 3197
2106 7 640 9057 14 048 10 086 3952 5748 14 633 12284 6 296 4443

I. Zysk / Strata na dziatalnosci
operacyjnej (F + G - H) 3344 2701 3776 4 640 6232 3979 6 689 13979 15 621 13 565 16 674

J. Przychody finansowe 5750 6733 4214 3279 4 252 4784 5533 5876 4951 5359 7 868
K. Koszty finansowe 4737 5826 3933 3293 4541 5632 5055 6 090 8330 7775 8277

L. Zysk / Strata brutto na dziatalno$ci
gospodarczej (I + J - K) 4357 3608 4057 4626 5943 3131 7167 13 765 12 242 11 149 16 265

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 4 -7 -1 0 0 0 0 0 0 0 0
N. Zysk / Strata brutto (L +/- M) 4361 3601 4 056 4626 5943 3131 7167 13765 12 242 11 149 16 265
O. Podatek dochodowy 1838 1475 1897 1807 2003 1064 1521 3964 2230 1544 3922

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty) 0 0 -286 -59 -343 -60 -159 175 301 342 166

R. Zysk / Strata netto (N - O - P) 2523 2126 2 445 2878 4283 2127 5 805 9626 9711 9263 12177

XIll. Wskazniki efektywnosci dziatania

I
0,80 0,70 0,70 0,80 0,50 0,90 1,27 1,00 0,95 1,25
0,70 0,45 0,40 0,40 0,60 0,30 0,73 0,89 0,80 0,79 0,93
68 56 47 46 45 56 49 43 40 48 58
42 35 29 31 32 36 28 26 19 25 33
1,30 1,30 1,20 1,13 1,13 1,31 1,35 1,21 1,19 1,23 1,26
1,10 1,20 1,10 0,97 0,89 1,02 1,13 0,96 0,95 1,09 1,16

28




